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Gyventojai Lietuvoje turteja, bet
taupo neefektyviai - indeliuose

Investuota >800 min. Lt,

Akcijy ir kiti suma iSaugo 2 kartus per 2006 metus
investiciniai fondai

Obligacijos, Investuota >600 min. Lt,

susietos su suma isaugo 6 kartus per 2006 metus
akcijomis

Indéliai Suma 18.5 milijardy Lt,
(gyventojy) suma isaugo 30% per 2006
arba +4.3 milijardo lity

Saltiniai: Investicijy valdymo jmoniy asociacija, Lietuvos bankas, DNB NORD
DnB NORD bankas, SEB Vilniaus bankas




Investavimo alternatyvos

ASO
obligacijos

Paprastos
obligacijos

Gyvybés

draudimas Akcijy fondai

Investavimas

Terminuoti
indéliai

Obligacijy
fondai

Meno
dirbiniai
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Investiciniai taupymo produktai

Produktas

Pagrindinis privalumas klientui

2-0s pakopos pensijy fondas

oka &
moka Sod Spéti per birzelio mén.!

Indélis

Zinoma graza

Obligacijos

Zinoma graza, jei sulauki i$pirkimo

Obligacijy fondas

Tikétinas aukstesnis pelningumas
uz indélj, “laisvas” terminas

Obligacijos, susietos su
akcijomis

Inestos sumos garantija, net jei
akcijos kristy

3 pakopos pensijy fondas

Mokescio lengvata gyventojams

Investicinis gyvybés
draudimas

MokescCio lengvata, bet brangesnis
nei 3-ios pakopos pensijy fondas

Misrids fondai

Mazesné rizika nei akcijy fonde

Akcijy fondai Diversifikuotos investicijos | akcijas
— mazesné rizika
Akcijos Didziausia rizika gali uzdirbti

didziausig pelng

IINVLOTICJY VALUTIVIAO




Investuoti | akcijas ar obligacijas?

4 4 N
Investicijy Obligacijos Subala
pavyzdziai akcijyiro
\ investi
p S p
Rekomenduojamas N ( . .
terminas >1 metai >3 metai ] [ >5 metai ]
N e N\ (
Tikétinas ilgalaikis 3-6% 7-9% ] [ 10-12% ]
L metinis pelninguma§ N J
- — /\
Investiciy 0 0 0 0
paskirstymas 100% [ 50% ] [ 50% ] 100%
konkreiius fondus / \
-
Obligacijy fondas Akcijy fondas

(viso pasaulio)

Pagrindiniai pasirinkimo kriterijai:
- planuojamas investavimo terminas
- norimas uzdirbti pelnas
— galima prisiimti rizika
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Akcijy fondas ar
obligacijos, susietos su akcijomis?

. . . Fondas /
e Susietose obligacijose indeksas Obligacios

susietos su

uz apsaugq nuo / akcijomis
nuostoliy “sumokama”
atsisakant dalies pelno

e Todel taupant ilgam
laikui apsimoka rinktis

akcijy fonda, o ne — ET—
susietas obligacijas

e DnB NORD akcijy
fondy fondas isskiria
bene maziausia rizika
tarp akcijy fondy, nes

Pelnas

Pelnas

Nuostolis Nuostolis

Indekso reikSmé
Indekso reikSmé

Pelnas

Nuostulis

A

Indekso reikSmeé
Indekso reikSmeé

investuoja visame
pa Ssau |y_] e Laikotarpis Laikotarpis
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Fondo pasirinkimas pagal
terming ir poziurj j rizika

Rizikos apetitas

“Kas nerizikuoja | |
— tas negeria
Sampano”

Akcijy fondai

Subalansuoti

[ “Irnori;i, E’)et ir } | akcijq ir
baisu v
Mazos

obligaciju

akcijy

fondai
dalies

. Obligacijy
j Geriau 2virblis \} fondai

fondai

rankoj - negu

briedis girioj” Investavimo

! ! ' | laikotarpis

0 5 10 15 20 mets
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AKCIJU FONDUOSE
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Investiciniy fondy

Privalumai Trikumai

Pelningiau, nes visas pelnas tenka Jums 1. Pelningumas néra zinomas i§ anksto
- Atskaidus | mokescius ir - sgnaudas, ~  Investicijy verte gali ir Kilti, ir
Laisvé bet kL;doa étsiinﬁti p[i)nigus kristi. Egzistuoja galimybe, kad
- Neéra jokio jsipareigojimo “jSaldyti” IéSas Klientas gali atgauti maziau negu

fiksuotam terminui investavo
- Kasdien alima  atsiimti léSas, 2. Uz valdymag mokamas atlyginimas
par;luodanF °r.‘d° yle_netus - Pradinis ir metinis mokesdiai,
- Galima atsiimti dalimis kitos faktinés investavimo

coogion Akcijy fondy fondo privalumai pries | .
- indelius ir susietas obligacijas pama
Patikima, 1. PELNINGIAU

| 2. PINIGAI NERA “ISALDOMI”

{morres turto
- Triguba

depozitorium Trﬁ ku mas:

vertybiniy po

e s mnnd 1. GALIMI NUOSTOLIAI

Néra mokesciy valstybe

- Kai laikoma >1 metus
DNB NORD




Pelnas ir rizika — visada greta:
Akcijy pelno dinamika

Akcij y rinka 1985-2005 (USD)
800
700 Vidut. metinis prieaugis:
S.Amerikos akcijos +9,19%
600 — Pasaulio akcijos +8,27%
Besivyst.$. akcijos +11,47% X
500
400
300
200
100
Saltinis: MSCI
Pasaulis S. Amerika Besivystancios rinkos
Geriausi metai 1995 1986 1993
+33,7% +39,1% +71,3%
Vidutiné metiné graza +8,3% +9,2% +11,5%
. . -23,6% -21,1% -31,8%
Blogiausi metai 2002 2002 2000
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“iSsibarstymo” lygj aplink vidurkj

Standartinis nuokrypis - rizikos ro

Standartinis nuokrypis (paklaida) parodo duomeny

Finansuose investicijy metinés gragzos standartinis nuokrypis parodo
investicijy grazos svyravimy mastg arba nepastovumag (volatility), kg
galime laikyti investicijy rizika. Investiciniuose fonduose standartinis
nuokrypis parodo tikéting pelno nukrypimg nuo tikétino grazos vidurkio

Pvz. Europos akcijy fondo vidutiné grgza (Vid) buvo +16,3%, o metinis
standartinis nuokrypis (o) 7,8%. Taigi daroma prielaida, kad atitinkamai
su 68,3% ir 95% tikimybémis metiné graza per 1 metus gali biti:

Tik étinagraza| Su 68.3% tikimybe Su 95% tikimybe
ne daugiau :
Kaip Vld 16,3% | T241%] vid+ | 16,3%+ | T31.6%
. _ . | £7,8% 1,96%¢ | 1.96*7,8%
ne maziau kaip| 1%o +8.5% +1.0%
DNB NORD
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Sarpo rodiklis

Rp — Ry
Gp

Sarpas =

kur: Rp - tikétina gmza (pvz. istorinis vidurkis)
Rf - nerizikingy investiciy graza (pvz. Vyriausybs VP paiikanos)
Op - portfelio standartinis nuokrypis
B Sarpo rodiklis parodo, ar investicijy rezultatus nulémé sékmingi investiciniai sprendimai,
patirtis ir pan., ar tiesiog prisiimta aukstesné rizika
B Lyginant vien investicijy graza nepagrjstai ignoruojama prisiimama rizika. Sarpo rodiklyje
uzdirbtas pelnas koreguojamas prisiimta rizika.
® Jei Sarpo rodiklis <1, tai rodo, kad nepavyko “atidirbti” prisimtos didesnés rizikos

B Biity geriausia standartinés paklaidos, Sarpo ir kitus statistinius rodiklius naudoti turint 7-
10 mety istorijg, t.y. pilnai pasikeitus visam ekonominiam ciklui. 2003-2005 m. pavyzdys
parodo per daug grazy vaizda, nes tuo metu buvo akcijy augimo laikotarpis

M Praktikoje Sie rodikliai naudojami fondy atrankai: reikia lyginti to paties regiono ir to paties
laikotarpio (min. 3 metai) fondy rodiklius



Regiony pelno ir rizikos rodikliai

Pavyzdys, kap galima panaudoti faktinius pelno ir rizikos rodiklius tikétinos grgzos
intervalo nustatymui (su 95% tikimybe). Remiamasi paskutiniy 3 mety Pioneer
Investments regioniniy fondy faktiniais duomenimis.

80%

70% -
60% i~ . . .
B Minimalus % m Maksimalus % ¢ Vid. graza %
50% -
40%
30% - 30% 7%
25%
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Regiony pelno ir rizikos rodikliai

Pavyzdys, kap galima panaudoti faktinius pelno ir rizikos rodiklius tikétinos grgzos
intervalo nustatymui (su 95% tikimybe). Remiamasi paskutiniy 3 mety Pioneer
Investments regioniniy fondy faktiniais duomenimis.

80% 2
70% . 12+ 18
60% - . . . -
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Kiek sukaupciau ir uzdirbciau

atidedamas po 100 Lt per men.?

Sukaupta suma investuojant po 100 Lt/rén.

Sukaupta suma investuojant po 100 Lt/rén.

00,000 § 900.000 %

80'000 2 800.000 S

70:000 700.000

50.000 600.000

50.000 500.000 ©

40.000 o 400.000 §

30.000 S 300.000 J

20.000 ~ 200.000

10.000 100.000

10 mety 20 met 30 mety 40 mety
B [mokos@ Ind¢lis B Susietos obligacijo@ Akcijy fondy fondas
Sukaupta suma, Lt Per 10 met | Per 20 met | Per 30 mef | Per 40 mat
Akcijy fondy fondas 20.712 79.522 246.508 720.650

— Imokos 12.000 24.000 36.000 48.000

Prielaidos: metinis pelningumas: indélis — 4%, susietos obligacijos - 8 %, akcijy fondy fondas - 11 %;

pradinis mokestis: indélis — 0%, susietos obligacijos - 1%, akcijy fondy fondas - 2.5%.



Investiciniy fondy rinkos augimo

potencialas - didziulis

min. Lt

12.000

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000

Fondy rinkos augimas

B Lietuva B Estija0d Slovakija

2004 2005

2006

‘ Fondy rinka

Lietuvoje auga
ir, matyt, toliau
augs.

Investiciniuose
fonduose taupo
ne tik
iSsivysciusiy
valstybiy, bet
vis labiau ir
naujyjy ES
nariy gyventojai
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Akcijy Taupymo pavyzdys
fondy
fondas

Dal| pinigy taupyti akcijy 10%
fonde gali kiekvienas

Taupymo pavyzdys: 10% pinigy
taupoma akcijy fondy fonde, 90% Rl
pinigy - terminuotame indélyje
— Tarkim, indélis nuolat uzdirba 4%

Portfelio 10% akcijos / 90% indélis

Pasaulio akcijg pelningumai pelningumai

60% 60%
° [50% °
50% | $+30% 50% -
40% 1 7 29% 40% -
30% | = 30% 1
20% 14% 14% 20% -
10%- 10% | 22 39, 5% 5% 4% 5% 5%
N = = %m m | =
0% - 0% -
-10% -10%
-30% - -30%
-40% -30% _40%
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Pasaulio akcijy pelningumai apskaiciuoti remiantis DnB NORD akcijy fondy fondui taikomu orientaciniu
indeksu, kurj sudaro Siy MSCI indeksy eurais krepselis: World 40%, Europe 40%, Emerging markets 20%.



Dal| pinigy taupyti akcijy
fonde gali kiekvienas

Indélio ir portfelio "10%/90%" sukauptas uzdarbis
nuo 1 takst. Lt investicijos, LTL

/ 10% nuo \ 400 -

Lietuvos
) 300
gyventojy
indeliy 200 -
sudaryt
ytu 100
\1850 min. Lt/
0 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
W indélis 40 82 125 170 217 265 316 369
W Portfelis 10% akcijos/ 86 114 | 169 1760 234 289 372 438

90% inctlis




DnNB NORD

FONDAI ?

PELNAS uz PRIIMTINA RIZIKA
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4 -ti pelningi metai:

visi fondai kasmet dirba pelningai

Fondai In\{_estl- 2007. m. 2006 2005 2004 Wil il Pradzios data
cijos 5 mén. pelnas
2-0s pakopos pensij fondai
DnB NORD Akcijos o o o o o 2004.06.15
Pensija 3 <50% +4,5% +6,8% +10,1% | +2,7% +8,2%
DnB NORD Akcijos o o o o o 2004.06.15
Pensija 2 <2504 +2,8% +4,4% +6,0% | +2,9% +5,5%
DnB NORD Vyriaus o o o o o
Pensija 1 VP +0,6% +0,4% +2,7% | +2,8% +2,2% 2004.06.15
3-ios pakopos pensij fondas
Papildoma Akcijos o o o o o
Pensija <50% +4,2% +5,6% +9,7% | +0,2% +7,6% 2004.10.26
Investiciniai fondai
Akcij y fondy .
Akcijos | +9,2% | +8,2% - - +24,3% 2006.09.01
fondas
Obligacijy f. Obligac. | +1,2% +1,6% +0,1% - +1,9% 2005.11.28
Pinigu rinkos f. Obligac. | +1,2% +2,3% +1,8% | +1,4% +2,2% 2004.04.22

Pateiktas vieneto vertés prieaugis, kuris skaiCiuojamas nejtraukiant pradinio mokescio nuo jmokos, bet
atsizvelgiant | metinj valdymo ir kitus mokescCius bei iSlaidas. Praeities rezultatai negarantuoja ateities
rezultaty. Investicijy verté gali ir kilti, ir kristi, todél JUs galite atgauti maziau negu investavote.




DnB NORD akcijy fondy fondas:
= mazesné

pasaulines investicijos

Pelningiausias DnB Tikslas: uzdirbti
_ +20% pelna
NORD grupes 1OT120/°_ p_er metus nuo jsteigimo (per <10 mén.) ir
produktas: ilgalaikj pelng +11% pelna

/ Fondas jau uzdirbo

Akcijy FoF "benchmark" pelningumai

0
50% - =0% 5+30%

-40% -30%
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

\ Siemet (iki birzelio 19 d.) /

Lenkiame konkurentus!

Fondo vnt. vertés prieaugis:
(2006.09.01-2007.06.19)

DnB NORD +20.5%

Kito banko +16.6%
analogiskas fondas
Kito banko +14.2%

analogiskas fondas

(nuo jsteigimo
2006.10.02)

DNB NORD




1 ir 10 mety EUR palikanos, %

DnB NORD obligacijy
fondas - atsargiems. ° \ oM

5 4

o

uro palukanos kyla ir artéja prie

(&

buvusiy 2000 m. aukstumuy, 3
t.y. potencialiai palankiausio 5
. - . .. < < < < <t < <t <t <t
momento investuoti | obligacijas 2 2 <2 2 <o <2 < o C
: : ¥ © © © o o o 9o o o
Klr obligacijy fondus / § § § § g ér § § lé
— (9\] N AN N AN N N N

Jus galite pasirinkti asmenine akcijy ir obligacijy kombinacijgq

100% 70% 50% 30% 0%
0% 30% 50% 70% 100%

@ Obligaciy fondas
B Akcijy fondy fondas

2008.01.04



Paprasta: bendra paraiska
Akcijy fondy fondui ir Obligacijy fondui

2. Dalyvio pasirinktas investicinis fondas, investavimo daznumas ir suma:

O

Akcijy fondy fondas

AB DnB NORD banke atidaryta Dalyvio sgskaita
Akciju fondy fondo investiciniy vienety
pirkimui (toliau - ,Saskaita fondo vienety
pirkimui™) Nr.:

ooao

ooono

Vienkartiné jmokal
Suma Lt
(jrasyti)

Periodinés jmokos?
Kas menesj
Kas ketvirtj
Kas pusmetj

Periodiniy imoky suma

300 Lt

200 Lt

100 Lt

Kita Lt
(jrasyti)

O Obligacijy fondas

AB DnB NORD banke atidaryta Dalyvio
sgskaita Obligacijy fondo investiciniy
vienety pirkimui (toliau - ,Saskaita fondo
vienety pirkimui®) Nr.:

O Vienkartiné jmoka'
Suma Lt
(jrasyti)

Periodinés jmokos?
Kas menesj
Kas ketvirtj
Kas pusmetj

ooao

/Daugiau informacijos:

e tel. 1608
e www.dnbnord.It/invest
e DNnB NORD banke

! Jei Sios Parai$kos 1 punkte nurodyta Dalyvio saskaita yra atid\a\

ParaiSkos 1 punkte nurodytoje saskaitoje ir pageidauja bei sutinka, kad vienkartiné jmoka bty nurasyta nuo Sios saskaitos ir pervesta |

4

atitinkama 2 punkte nurodyta Dalyvio Saskaitg fondo vienety pirkimui. Jei 1 punkte nurodyta Dalyvio saskaita atidaryta ne AB DnB —
NORD banke, Dalyvis perveda vienkarting jmoka | atitinkama 2 punkte nurodyta Saskaitg fondo vienety pirkimui.

2 Jei Dalyvis pasirenka mokéti periodines jmokas ir jo saskaita, nurodyta Sios Paraiskos 1 punkte yra atidaryta AB DnB NORD banke, tai



EKONOMIKOS
AKTUALIJOS
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Bedarbysté ir darbo uzmokestis

Bedarbysté yra mazesné nei ES vidurkis (7.5%) |04

ir toliau mazéja

Emigracija ir spartus ekonomikos augimas lémé

darbo jégos trikumag

Dél santykinai mazesniy gyventojy pajamy nei
Vakary Europoje ir atsiradusio darbo jegos
trukumo prasidéjo spartus atlyginimy augimas.
Atlyginimy augimas lemia ir aukstus infliacijos
tempus.

Unemployment

8% -

6% -

4% -

2% -

0% -

Estonia Latvia  Lithuania|

m2005 m2006

Estija Latvija Lietuva
Vidutinis mén. atlyginimas 2006 m. 480 EUR | 311 EUR | 335 EUR
2006 m. 4 ketv. vidutinio atlyginimo | +17.5% | +27.9% +19.19%
padidéjimas per 1 metus
Saltinis: DnB NORD Bankas DNB NORD
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Infliacija ir euro jvedimas

@D 2005 m2006

Infliacija Lietuvoje, %
15 - 8% 6,8%

91 1 92| 93| 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 pP5 06

.© ©
S =
? S
L

Lithuania

@ Infliacija |I382/116/188/45,135,713,1 8,4 2,4 0,3 14 2,0 -10 -1,3 29 3,0 45

Infliacija Lietuvoje yra maza nuo 1998 m., bet euras nebuvo jvesta nuo 2007
mety, nes Mastrichto infliacijos kriterijus buvo virSytas maziau nei 0.1%
Euro nejvedimo “atsaldé” nekilnojamo turto rinkg Lietuvoje 2006 m. 2-oje
puseje
Dél aukstos infliacijos euro jvedimas Baltijos valstybése galimas ne anksciau
kaip 2011 metais:

- Infliacijq labiausiai jtakoja iSorés veiksniai, kuriy negali kontroliuoti vyriausybés, —

todél euro jvedimo datos negali buti planuojamos



Einamosios saskaitos deficitas

Einamosios sgskaitos deficitas (ESD) didéja
visose Baltijos valstybése, bet kol kas yra
priimtiname lygmenyje Lietuvoje ir Estijoje

ESD lygis Latvijoje yra neraminantis. Sparty
BVP augimg Latvijoje daugiausia |éme
vidaus prekybos, statyby, nekilnojamo turto
ir finansinis sektoriai

Tiesioginés uzsienio investicijos, emigranty
vedami pinigai ir pakankami uzsienio
valiutos rezervai susvelnina “perkaitimo”

-15%

-25%

CAD, % of GDP

Estonia Latvia Lithuania

-504 -

-21,6%

02005 m2006

rizikg:

— Didéjancios ES struktlrinés paramos ir tiesioginés uzsienio

investicijos iS dalies atsveria ESD

- ReikSmingos emigranty perlaidos nejtraukiamos | oficialig apskaitg

— Uzsienio valiutos rezervai yra pakankami, islaikyti stabilius valiuty

kursus

INVLEOIIVJY VALUITIVIAD



“"Perkaitimas” ar tolygus augimas

e Fitch Ratings:

— ... Baltijos valstybés demonstruoja kai kuriuos “perkaitimo” zenklus. Po
keleto greito augimo mety, Estija, Latvija ir Lietuva susiduria su augancia
infliacija, jtampa darbo rinkoje, sparciu paskoly augimo tempu ir
reikSmingais einamosios sgskaitos deficitais...

— ... Zemas valstybiy jsiskolinimo lygis, stipris viesieji finansai ir banky
priklausomybé uzsienio akcininkams yra keletg lemianciy veiksniy, kurie
sumazina staigaus nuosmukio tikimybe...

e Moody’s Investors Services:

- ... pagrindiné grésme, su kuria gali susidurti naujosios ES valstybés,
turinCios aukstus einamosios sgskaitos deficitus (Baltijos valstybés,
Bulgarija, Rumunija), vargiai gali buti Azijos krizés pasikartojimas, bet
greiciau “Portugaliskas sindromas”, t.y. ilgas konkurencingumo atkdrimo
procesas, vykdant struktarines reformas, skirtas darbo efektyvumo
padidinimui...

- ...Stipras Vyriausybiy finansai padéty sumazinti galimy pokyciy neigiamo
poveikio masta...
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